COMMUNICATION FINANCIERE crédit
SITUATION AU 30 JUIN 2018

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

PASSIF 30/06/2018 31/12/2017

ACTIF 30/06/2018 31/12/2017

centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des chéques postaux 68 550 284,04 27313 482,40
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1255 402 292,16 1318 063 139,38
. Avue 46 767 991,25 3721241141
. A terme 1208 634 300,91 1280 850 727,97

Créances sur les établi: de crédit et assimilé 7768 020,03 6954 078,65
.Avue 761228781 4513 819,54
. Aterme 155732,22 2440259,11 Dépbts de la clientéle 13 705 456,64 9190 538,87

. Comptes a vue créditeurs

Créances sur la clientéle 1424 669 201,43 1 475 006 744,90 - Comptes d'épargne
. Crédits de trésorerie et & la consommation 1335264 508,17 1395745 179,51 : Eépﬁ‘s aterme
. Crédits l‘équipcmcm 534582175 5866 861,51 . Autres comptes créditeurs 13 705 456,64 9190 538,87
. Crédits immobiliers 9 641 009,57 13611 658,02 Titres de créance émis
. Autres crédits 74 417 861,94 59 783 045,86 Titres de créance négociables

. Emprunts obligataires

Créances acquises par affacturage - Autres titres de créance ¢mis

Titres de transaction et de placement Autres passifs 61717 715,07 48 742 480,57
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Titres de propriété Provisions réglementées

Provisions pour risques et charges 18 481 457,47 18 481 457,47

Autres actifs 42 804 103,58 44 315 159,39 Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
. . . Dettes subordonnées 105 000 000,00 60 000 000,00
Titres d'investissement

. Bons du Trésor et valeurs assimilées Intéréts Dettes subordonnées 52 500,00
. Autres titres de créance
Ecarts de réévaluation

Titres de participation et emplois assimilés
Réserves et primes liées au capital 218 073 970,00 218 073 970,00

Créances subordonnées Capital 129 916 300,00 129 916 300,00
Immobilisations données en crédit-bail et en location Actionnaires. Capital non versé (-)

Immobilisations incorporelles 9735 851,53 10 183 769,65 Report 4 nouveau (+/-) -188 926 728,57 -109 713 131,45

nets en i d"

Immobilisations corporelles 48 139 851,59 49767 922,73
net de 1'exercice (+/-) -11 755 650,57 -79 213 597,12

Total de I'Actif 1601 667 312,20 1613 541 157,72

Total du Pa: 1601 667 312,20 1613 541 157,72

HORS BILAN E DES SOLDES DE GESTION

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

HORS BILAN 30/06/2018 31/12/2017

ENGAGEMENTS DONNES 30/06/2018 30/06/2017

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés + Intéréts et produits assimilés 71052 203,56 76000 112,59
Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 1988 878,25 1024 229,98 - Intéréts et charges assimilées 27008 176,10 34155 493,91
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie d'ordre de la clientele MARGE D'INTERET 44 044 027,46 41 844 618,68
Titres achetés a réméré
Autres titres a livrer

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

ENGAGEMENTS RECUS - Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés Résultat des opérations de crédit-bail et de location
Engagements de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus de 1'Etat et d'organismes de garantie divers + Commissions pergues 8344 331,92 6245 011,60
Titres vendus a réméré - Commissions servies 13 790,60 11 245,51
Autres titres a recevoir

Marge sur commissions 8330 541,32 6233 766,09

COM PTE DE PRODU ITS ET CHARG + Résultat des opérations sur titres de transaction

en DH + Résultat des opérations sur titres de placement
30/06/2018 30/06/2017 + Résultat des opérations de change

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 80 341 083,33 82 992 716,35 + Résultat des opérations sur produits dérivés

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de Résultat des opérations de marché

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientele 71 052 203,56 76 000 112,59
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance + Divers autres produits bancaires 944 547,85 747 592,16

Produits sur titres de propriété - Diverses autres charges bancaires 1842 578,19 665 737,99

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service 8344 331,92 6245 011,60 PRODUIT NET BANCAIRE 51476 538,44 48 160 238,94

Autres produits bancaires 944 547,85 747 592,16

+ Résultat des opérations sur immobilisations financieres
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 28 864 544,89 34 832 477,41 + Autres produits d'exploitation non bancaire 339 784,00 32 531,00
- Autres charges d'exploitation non bancaire
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de cr¢di 27008 176,10 33717 993,89 - Charges générales d'exploitation 28729 435,73 31267 676,94
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 437 500,02 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 23 086 886,71 16 925 093,00
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Autres charges bancaires 1856 368,79 676 983,50 + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 35 166 384,05 22329 481,39

et engagements par signature en souffrance
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions 3268 577,00

PRODUIT NET BANCAIRE 51476 538,44 48 160 238,94
Produits d'exploitation non bancaire 339 784,00 32 531,00
Charges d'exploitation non bancaire RESULTAT COURANT 12 079 497,34 8 672 965,39
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 28 729 435,73 31267 676,94 RESULTAT NON COURANT 732 501,77 307 262,77
ch d . 13275 976.21 15496 059.35 - Impdts sur les résultats 408 655,00 417 968,00
arges de personne 5 ,

Impots et taxes 741 158.85 835 061.65 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 11 755 650,57 8783 670,62
Charges externes 9 750 656,59 9015 776,64 II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

Autres charges générales d'exploitation 146599771 1788 544,02

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles 3 495 646,37 413223528 30/06/2018

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 11 755650,57 8783 670,62

30/06/2017

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES 197 730 656,45 50 641 931,06

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles 3495 646,37 4132 235,28

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
immobilisations financiéres

+ Dotations aux provisions pour risques généraux 0,00 3268 577,00

+ Dotations aux provisions réglementées

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR + Dotations non courantes

CREANCES AMORTIES 162 564 272,40 25 043 872,67 - Reprises de provisions

- Plus-values de cession sur immobilisations

Reprises de provisions pour créances et engagements par incorporelles et corporelles 335 824,00 28 571,00

signature en souffrance 161 946 149,50 24 886 431,98 + Moins-values de cession sur immobilisations

Récupérations sur créances amorties 618 122,90 157 440,69 incorporelles et corporelles

Dotations aux provisions pour créances et engagements par
signature en souffrance 152105 161,39 27783 424,26
Pertes sur créances irrécouvrables 45 625 495,06 19 589 929,80
Autres dotations aux provisions 3268 577,00

Autres reprises de provisions - Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
+ Moins-values de cession sur immobilisations financiéres
- Reprises de subventions d'investissement regues

RESULTAT COURANT 12 079 497,34 8 672 965,39

Produits non courants 804 853,51 443 361,96
Charges non courantes 72 351,74 136 099.19 + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 8 595 828,20 1411 429,34

RESULTAT AVANT IMPOTS 11 346 995,57 8 365 702,62

- Bénéfices distribués
Impots sur les résultats 408 655,00 417 968,00

RESULTAT NET DE LEXERCICE 11755 650,57 8783 670,62 + AUTOFINANCEMENT 8 595 828,20 1411 429,34




COMMUNICATION FINANCIERE
SITUATION AU 30 JUIN 2018

ET CORPORELLE

Amortissements et/ou provisions

Montant Des cessions ou
retraits au cours de
I'exercice

Montant brut au début de
I'exercice

Montant des
amortissements et/ ou
provisions au fin de
I'exercice

Montant des

amortissements et/ ou

provisions au début de
I'exercice

Montant brut a la fin de
I'exercice

Montant Des acquisitions
au cours de 'exercice

Montant net a la fin de

Nature " i
I'exercice

Dotation au titre de
I'exercice

Montant des
amortissements sur
immobilisations sorties

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

- droit au bail

T ientions en e

- autres immobilisations incorporelles d'exploitation
ilisati rporelles hors itati

51 841 628,25 811 576,01 52 653 204,26 41 657 858,60 1259 494,13 42917 352,73 9 735 851,53

51841 628,25 811 576,01 52 653 204,26 41 657 858,60 1259 494,13 42917 352,73 9 735 851,53

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
~ Immeubles d'exploitation

94 411 456,94 608 081,10 1425 783,01

58 284 216,00 - -

. Terrain d'exploitation 18 033 663,00 - - 18 033 663,00 - - - - 18 033 663,00

. Immeubles d'exploitation. Bureaux 40 250 553,00 - 40 250 553,00 15066 618,12 789 092,73 - 15 855 710,85 24394 842,15
d i de fonction -

93 593 755,03
58 284 216,00

44 643 534,21
15 066 618,12

223615224 1425 783,01
789 092,73 -

45 453 903,44
15 855 710,85

48 139 851,59
42 428 505,15

2 489 329,17
396 148,71

- Mobilier et matériel d' exploitation
. Mobilier de bureau d'exploitation

. Matériel de bureau d'exploitation

. Matériel informatique

. Matériel roulant rattaché a I'exploitation
. Autres matériels d'exploitation

21 098 282,86
1381 228,60

599 321,10 1425 783,01
42 399,35 -

20 271 820,95
1423 627,95

18 423 614,12
926 078,07

784 660,67 1425 783,01
101 401,17 -

17 782 491,78
1027 479,24

15200 945,72 556 921,75
4516 108,54 -

15 757 867,47
3090 325,53

13 716 155,78
3 781 380,27

472 092,46
211 167,04

14 188 248,24
2566 764,30

1569 619,23

1425 783,01 1425 783,01 523 561,23

Autres immobilisations corporelles d'exploitation 15 028 958,08 8 760,00 15037 718,08 11 153 301,97 662 398,84 11 815 700,81 3222017,27

- isati rporelles hors
. Terrains hors exploitation
. Mobiliers et matériel hors exploitation
. Autres immobilisations corporelles hors exploitation

TOTAL

146 253 085,19

1419 657,11

1425 783,01

146 246 959,29 86301 392,81 3 495 646,37 1425 783,01 88 371 256,17

ABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

D’EVALUATION

57 875 703,12

30/06/2018

31/12/2017

A.1.1 Pré
Les états de synthése de l'exercice clos le 30 juin 2018 ont été établis conformément aux

ion des états de synthése

Produits d'exploitation bancaire pergus
Récupérations sur créances amorties
Produits d'exploitation non bancaire pergus
Charges d'exploitation bancaire versées
Charges d'exploitation non bancaire versées
Charges générales d'exploitation versées
Impbts sur les résultats versés

80 341 083,33
618 122,90
732 696,86

28 864 544,89

72 351,74

62717 991,77

166 179 056,66
967 618,00
403 514,57

65456 537,65
3729 494,02
43902 309,46
840 152,00

dispositions du plan comptable des établissements de crédit.

A.1.2 1 il
Les immobilisations sont comptabilisées a leur valeur d'acquisition diminuée des amortissements
cumu . Les amortissements sont calcul a des taux déterminés en fonction de la duré¢e

de vie estimée pour chaque catégorie d'immobilisations selon le mode linéaire pour les acquisitions
réalisées jusqu'au 30 juin 2018.

Les constructions sont amorties sur une durée de 25 ans.

Le matériel de transport, matériel de bureau. le matériel informatique et les agencements

et installations sont amortis sur des durées comprises entre 4 et 10 ans.

A.1.31

Les immobilisations financiéres et titres de participation sont comptabilisés a leur valeur
d'acquisition.

ions Corporelles

ilisations fi

Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges

9962 985,31

53 621 696,10

MMAD au 31.12.2017.
Dans ce cadre,

Variation de :

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
Créances sur la clientéle

Titres de transaction et de placement

Autres actifs

Immobilisations données en crédit-bail et en location
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
Dépots de la clientele

Titres de créance émis

Autres passifs

813 941,38
50337 543,47

1511 055,81

62 660 847,22
4514917,77

12975 234,50

941652523
208 652 381,32

1031 446,18

255549 324,54
1200 340,76
2542152791
12 580 402,58

déja été provisionnée, le reste sera étalé sur la période restante jusqu'a la fin des 3 ans
Présentation générale

Les créances sur la clientéle sont présentées pour le montant en principal de la créance
( agios a échoir exclus)

Déclassement

Les créances sur la clientéle sont déclassées, selon leur degré de risque, en créances
pré-douteuses, douteuses et compromises et ce, conformément aux dispositions de
la circulaire n®19/G/2002 de Bank Al Maghrib.

Dés leur déclassement en créances en souffrance, les intéréts correspondant aux échéances

impayées sont enregistrés en agios réservés.

Base de provision
La base de provision est constituée des échéances impayées hors TVA et du capital restant da,
déduction faite des agios réservés et des quotités de garanties admises par la réglementation.

Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation

5863 962,95

50490 437,90

Provisionnement

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'EXPLOITATION (I+II)

4099 022,36

3131258,20

Les céan: en souffrance sont provisionnées a hauteur de:

- 20% pour les céances pré-douteuses.,

Produit des cessions d'immobilisations financiéres

Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Acquisition d'immobilisations financiéres

Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles

Intéréts pergus

Dividendes pergus

335824,00

247 834,33

1425 685,20

- 50% pour les céances douteuses,
- 100% pour les créances compromises

ne partie a

ETAT A1l Etat des Dérogations : NEANT

ETAT A2 Etat des changements des méthodes : NEANT

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT

335 824,00

1177 850,87

Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
Emission de dettes subordonnées

Emission d'actions

Remboursement des capitaux propres et assimilés

Intéréts versés

Dividendes versés

45 000 000,00

e

PwC Maroc
35, Rue Aziz Bellal
Casablanca

BEBMAzZARS

Mazars Audit et Conseil
101, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
DE FINANCEMENT

45 000 000,00

AXA CREDIT

VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (III+IV+V)

41236 801,64

1953 407,33

TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE

27313 482,40

25360 075,07

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES .

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

68 550 284,04

27313 482,40

REANCES S IENTELE

SUR LA SITUATION INTERIMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2018

En exécution de la mission prévue aux articles 73 et 100 du dahir 1-14-193 du 24 décembre 2014

Secteur privé

CREANCES Secteur public

Entreprises financiéres

Entreprises non financiéres

Autre clientéle

Total 30/06/2018 Total 31-12-17

portant promulgation de la loi n°103-12, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la société AXA CREDIT S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et
charges, 1'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et I'état des informations

CREDITS DE TRESORERIE
- Comptes i vue débiteurs
- Créances commerciales sur le Maroc
- Crédits & l'exportation
- Autres crédits de trésorerie

[CREDITS A LA CONSOMMATION

[CREDITS A L'EQUIPEMENT

[CREDITS IMMOBILIER

AUTRES CREDITS

CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE

INTERETS COURUS A RECEVOIR

[CREANCES EN SOUFFRANCE (Nettes de
provisions)

TOTAL

12179 120,35

1217912035
1322103 341,19
5340 095,03
9642 483,03

37005947,27

986 299,89

37411 914,67

1424 669 201,43

12179 120,35 17784 693,90

12179 120,35 17784 693,90
1322103341,19 | 1376744 155,41
5340 095,03 5861134,79
9642 483,03 13613 131,48
37005 947,27 34234557,53

986 299,89 1220 583,46

37411 914,67 25548 488,33

1424 669 201,43

BLEAU DES PROVISIO

1475 006 744,90

complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs a la période du 1* janvier au 30 juin 2018. Cette
situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
KMAD 252.360 compte tenu d’'une perte de KMAD 11.755 reléve de la responsabilité des organes
de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de AXA CREDIT, arrétés au
30 juin 2018, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous soulignons qu’au cours de
I'exercice 2018, la société a fait objet d’un contréle fiscal portant sur les exercices allant de 2013 a

En cours

PROVISIONS 31/12/2017

Reprises

Autres variations

Encours
30/06/2018

2017 inclus au titre de I'IS et sur les exercices allant de 2014 & 2017 inclus au titre de la TVA et de

I'IR. Au stade actuel des procédures décrites ci-dessus, nous ne sommes pas en mesure de nous

PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR : 421 105 213,61

152 105 161,39

161 946 149,50

0,00 411 264 225,50

prononcer ni sur I'impact financier ni sur I'issue finale de ce controle

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
Créances sur la clientéle

Titres de placement

Titres de participation et cmplois assimilés
Immobilisations en crédit-bail et en location

Autres actifs

421 105 213,61

152 105 161,39

161 946 149,50

411 264 225,50

Casablanca, le 26 septembre 2018

Les Commissaires aux Comptes

PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 18 481 457,47

18 481 457,47

Provisions pour risques d’exécution d’engagements par signature
Provisions pour risques de change

Provisions pour risques généraux

Provisions pour pensions de retraite ct obligations similaires
Provisions pour autres risques et charges

Provisions réglementées

18 481 457,47

18 481 457,47

PwC M::%Z RL

Mazars Audit et Conseil

AUDIT ET CONSEIL
Wi Abdelmoumen
ablanca

TOTAL GENERAL 439 586 671,08

152 105 161,39

161 946 149,50

429 745 682,97

ETAT BI15 Subventions fonds publi
ETAT B16 Dettes subordonnéés : NEANT

et fonds spéciaux de garentic :  NEANT




